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免责声明

本文件不构成或不作为明阳智慧能源集团股份公司(“本公司”)的任何证券的任何认购或发售的要约的一部分、或诱使认

购或发售上述任何证券的任何要约的一部分，也不得被诠释为计划用于邀请上述任何要约、或作为订立任何种类的合同或

承诺的依据、或就该订立合同或承诺而可被依赖的文件、或以本文件劝诱该订立合同或承诺。据此，任何根据或就任何发

售作出的、关于认购或购买本公司的证券的决定必须仅根据载于本公司已发布的正式公告而作出；且本公司无就本文件内

的任何信息作出任何陈述，本公司已发布的正式公告所载的除外。

前瞻性陈述

本介绍载有若干关于本公司的经营业绩、财务状况、公司管理层的若干计划和目标以及中国风能行业展望的前瞻性陈述。

该等前瞻性陈述涉及已知和未知的风险、不确定因素及其他可导致本公司实际业绩与该前瞻性陈述所明示或暗示的任何未

来业绩重大不同的因素。 该前瞻性陈述乃根据关于本公司目前和未来的业务策略、本公司和其子公司目前运营的政治和经

济环境和将来继续运营之假设而作出。此等前瞻性陈述仅反映公司的管理层截至本介绍之日为止的观点，因此不应依赖该

等前瞻性声明。
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营收总收入

111.45亿元

同比 + 33.94%

归属于上市公司股东净利润

10.41亿元

同比 + 96.26%

基本每股收益

0.55元

同比 + 41.03%

⚫ 风机对外销售容量 2342MW，同比增长 15.74%

⚫ 陆上风机 1193MW，同比下降 29%

⚫ 海上风机 1149MW，同比增加 237%

⚫ 风机制造业务毛利率 17.89%，同比下降 1.52个百分点注

⚫ 新能源电站并网容量 1265MW，在建容量 2352MW

加权平均净资产收益率

6.61%

同比 – 0.59个百分点

2021年上半年主要经营业绩

注：本年度依据新会计准则运输费计入成本



4图片来源：明阳智能提供风机的中国第一台漂浮式海上风电试验样机“三峡引领号”

经营回顾

财务分析

行业展望
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经营总结

根据彭博新能源财经统计数据显示，

2020年，公司在中国风电新增装机市场

占有率约为10%，连续六年位居国内前

三；在全球风电新增装机量排名中位居

第六位。

2021年上半年，公司共实现营业收入

111.45亿元，同比上升33.94%；实现

归母净利润 10.41 亿元，同比增长

96.26%；实现净利率为9.10%，较于同

期提升约2.84个百分点，盈利能力大幅

提升。

据不完全统计，2021年上半年全国公开

市场风电招标量32.92GW，招标量已接

近2020年全年水平。截至2021年6月底，

公司在手订单16.02GW，维持历史高位，

为公司发展提供强劲的支撑。

2021年上半年，公司海上机型对外销售

容量约为1.15GW，同比增长237%，其

中6.XMW及以上的机型批量出货，占

上半年海上风机出货规模的43.99% 。

公司自主研发的漂浮式机组在广东阳江

成功安装，国内海上漂浮式正式步入应

用新阶段。

截至2021年6月底，公司已投产新能源
电站容量达1.26GW，在建装机容量约
2.35GW，规模显著上升。公司风电场
“滚动开发”运营模式成效逐渐显现，
实现电站开发、转让中资本的自洽平衡
模式，增强新能源电站运营板块的可持
续发展能力。

2021年上半年，公司3MW及以上机型

占交付项目比例提升至97%以上，占新

增订单占比接近100%，占在手订单比

例提升至95%以上，其中4MW及以上

机型占新增订单比例超过60%，领跑国

内机组大型化赛道。

保持国际国内风电龙头地位 精细化运营增厚盈利能力，净
利率水平大幅提升

行业招标超预期，公司在手
订单维持历史高位

海上风电交付规模显著增
长，海上龙头地位稳固

领跑国内机组大型化赛道，半
直驱技术优势凸显

坚持“滚动开发”运营模式，
开发规模显著上升
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公司订单情况

• 2021年上半年，公司新增订单4.48GW，同比增长133%

• 据不完全统计，公司新增订单在公开市场招标中占比约为13.60%
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+ 133%

历年新增订单

2021年上半年，公司新增订单4.48GW，较去年同期上升2.56GW。

截至2021年6月底，公司在手订单 16.02GW，较2020年底增加 2.17GW。

• 截至2021年6月底，公司风机在手订单总容量约 16.02GW

• 其中，待执行订单容量为 13.08GW，已中标未签合同订单容量为

2.94GW
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风电机组对外销售容量
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• 2021年上半年，公司对外销售容量 2342MW，同比增加15.74%；陆上出货量1193MW，同比下降29%；海上出货量1149MW，同比增加237%，

海风机型出货量占比达到49.07%，较去年同期增加32个百分点

• 对外销售中，5.XMW及以上机型占比达到49%，4.XMW及以上占比达到54%

风机对外销售容量

2021年上半年，公司对外销售容量同比增长15.74%，海上风机出货量大幅增长237%。
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电站运营业务

• 2021年1-6月份，公司主要装机所在省份自营电站发电小时数，大

多高于国家能源局统计的全国平均小时数。

• 截至2021年6月底，公司新能源电站并网装机容量约为 1265MW，在建

装机容量约为 2352MW
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截至2021年6月底，公司自营电站并网容量 1265MW，在建容量 2352MW。

数据来源：国家能源局注：报告期自营电站并网量按照年底实际发电电站统计，报告期末底交割项目在报告期内自营
电站并网量中结算



9图片来源：阳江南鹏岛风电项目

经营回顾

财务分析

行业展望
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营业收入与净利润、ROE

• 2021年上半年，公司实现收入111.45亿元，同比增长33.94% • 2021年上半年，公司实现归母净利润10.41亿元，同比增长96.26%
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营业收入 归母净利润及净资产收益率

2021年上半年，公司营业收入增长33.94%，归母净利润增长96.26%。
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季度营业收入与净利润

• 2021年第二季度，公司营业收入68.11亿元，较去年同期增长

27.47%

• 分季度来看公司盈利能力进一步提高，归母净利润同比大幅增长

• 2021年第二季度净利率同比提高 5.4个百分点
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季度营业收入 季度归母净利润及净利率

2021年上半年，公司营业收入、净利润同比保持增长，盈利能力大幅提升。
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92.00%

6.31%
1.69%

风机制造板块占比

电站运营占比

其他占比

111.45 亿元

收入构成

• 公司风机制造板块销售收入102.54亿元，同比上升 36.28%

• 电站运营收入7.03亿元，同比增长 48.12%

收入构成

62.6 49.9 61.1 
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风机制造板块收入
电站运营收入
其他收入

2021年第上半年，风机制造板块、电站运营收入均实现大幅增长，收入结构保持稳定

2021年上半年收入构成占比

• 2021年上半年，公司收入增长同时结构保持稳定，制造业务占比

约92%，与去年同期相比保持一致

• 发电收入保持同比例增长，占比与去年同期一致
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毛利率、净利率与期间费用率

• 2021年上半年，公司综合毛利率为 21.16%

• 公司净利率为 9.10%，较去年同期提高 2.84个百分点

• 剔除运输费计入成本的影响，整体盈利能力稳步提升

• 2021年上半年，公司期间费用率为 10.42%，较去年同期下降 3.74个

百分点

• 按照新会计准则，风机产品运输费由销售费用调整进入成本，造成一

定的影响

25.87%26.58%
25.08%

22.66%

18.57%

21.74%21.16%

4.42%
6.20% 6.12% 6.30% 5.81% 6.26%

9.10%

2016 2017 2018 2019 2020 20H1 21H1

毛利率

净利率

19.28%

23.53%
22.23%

17.91%

11.00% 14.16%

10.42%

2016 2017 2018 2019 2020 20H1 21H1

毛利率及净利率 期间费用率

2021年上半年，公司盈利能力稳中有升，受运输费用调整至成本影响，毛利率微幅下降，期间费用率
下降3.74个百分点。
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62.62 
49.88 

61.09 

92.38 

209.47 

75.24 

102.54 

25.86%
24.87%

20.92%
19.22% 16.89%

19.41%
17.89%
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风机及配件收入

毛利率

+ 36.28%

（人民币 亿元）

风机及配件销售业务

风机及配件销售业务

2021年上半年，受益于海风机型出货大幅增长，收入增速超过销量增速。

◼ 对外销售容量为 2342MW，同比增长 15.74%

◼ 陆上风电约 1193MW，同比下降 29.10%

◼ 海上风电约 1149MW，同比增长 236.94%

◼ 风机及配件销售业务毛利率为 17.89%，同比下降 1.52个

百分点

◼ 根据新会计准则要求，运输费用调整计入成本，不追溯调

整往期，导致表观毛利率有所下降。剔除运输费计入成本

的影响，受益于海上风电抢装潮，制造板块毛利率小幅提

升

主要指标
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发电业务收入 毛利率

（人民币 亿元）

+ 48.12%

电站运营业务

◼ 2021年上半年，公司实现发电业务收入7.03亿元，同比增

长 48.12%，占总营收比例为 6.31%

◼ 发电业务毛利率为 71.57%，同比上升3.81个百分点

◼ 公司共实现发电量 15.26亿度，同比增加46.35%

电站运营收入

2021年上半年，公司发电收入同比增加 48.12%，毛利率同比上升3.81个百分点。

主要指标
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经营性净现金流与合同负债变化情况

• 2021年上半年，公司经营性净现金流为 1.65亿元 • 截至2021年6月底，公司合同负债项金额为 96.26亿元
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经营性净现金流 合同负债注

2021年上半年，公司经营性现金流净额为 1.65亿元，合同负债有所提高。

注：2019年及之前为预收款项科目数据
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应收账款、应付账款周转天数

• 2021年上半年，公司应收账款周转天数为66天，较去年同期下降

14天

• 2021年上半年，公司应付账款周转天数为 179天，较去年同期上升

47天
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应收账款周转天数 应付账款周转天数

2021年上半年，应收账款周转天数较去年同期下降 14天，应付账款上升 47天。



18图片来源：湛江外罗海上风电项目

经营回顾

财务分析

行业展望
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国内风电新增装机量同比保持增长

• 2021年上半年，国内风电新增并网装机容量10.84GW，同比增长71.52%。其中，陆上风电新增装机并网8.69GW，同比增长65.2%；海上

风电新增并网2.14GW，同比增长101%，海上风电累计并网装机达到11.13GW。

• 从新增装机分布看，中东部和南方地区占比约59%，“三北”地区占约41%，风电开发布局进一步优化。

数据来源：国家能源局，全国新能源消纳监测预警中心

全国并网装机量创新高

2021年上半年，全国新增风电并网装机量 10.84GW。其中，海上风电新增并网装机 2.14GW。
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全国风电发电量同比增长44.6%

• 2021年1-6月份，全国风电发电量3442亿千瓦时，在全部规模以上电厂发电量中比重占比达到8.89%。

• 2021年上半年，全国弃风电量约126.4亿千瓦时，弃风率3.6%，同比下降0.3个百分点，尤其是新疆、湖南和甘肃，弃风率同比显著下降，新疆弃

风率8%、湖南弃风率2%、甘肃弃风率4%，同比分别下降4.2、3.2和3个百分点。

数据来源：国家能源局，全国新能源消纳监测预警中心、国家统计局

全国风电、光伏发电量及占比

2021年上半年，风电发电量在全国发电量中占比突破8.89%，同比增长44.6%。
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上半年国内公开市场招标量超过32GW

• 上半年，国内公开市场招标量超过32GW，创历史新高。

注：数据统计口径为项目开标日期（非发标日期），不完全统计

国内公开市场招标量

2021年上半年，据不完全统计，国内风电公开市场招标量已超过32GW。
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多维度政策支持，清洁低碳转型步伐加快

◼ 2021年二季度，国家陆续出台多项政策文件，持续推动可再生能源发展，清洁低碳转型步伐加快。

◼ 2021 年 7 月 16 日，全国碳市场碳排放配额挂牌交易启动， 2021 年成为全国碳市场第一个履约周期。发电行业作为全国最大

的碳排放行业，超过40亿吨碳排放量被覆盖。

资料来源：国家生态环境部，国家发改委、能源局

序号 时间 文件名称 主要内容

1 2021年4月 《2021年能源工作指导意见》

• 非化石能源发电装机力争达到11亿千瓦左右

• 跨区输电通道平均利用小时数提升至4100小时左右

……

2 2021年5月 《关于2021年风电、光伏发电开发建设有关事项的通知》

• 2021年风电、光伏发电量占全社会用电量的比重达到11%左右

• 确保2025年非化石能源消费占一次能源消费的比重达到20%左右

• 建立保障性并网、市场化并网等并网多元保障机制

• 加快推进存量项目建设

……

3 2021年5月 《关于做好新能源配套送出工程投资建设有关事项的通知》

• 高度重视电源配套送出工程对新能源并网的影响

• 加强电网和电源规划统筹协调

……

4 2021年5月 《2021 年可再生能源电力消纳责任权重及有关事项的通知》
在2020年基础上，25个省份的非水可再生能源最低消纳目标上调，同时

对2022年预期最低目标各省份统一上调1.25个百分点
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广东省启动实施省内海域项目财政补贴

海风项目实施财政补贴
⚫ 2022年起，省财政对省管海域未能享受国家补贴的项目进行投资补贴；

⚫ 补贴范围为2018年底前已完成核准、在2022年至2024年全容量并网的省管海域项目；

⚫ 补贴标准为2022年、2023年、2024年全容量并网项目每千瓦分别补贴1500元、1000元、500元。

⚫ 到2025年，全省海上风电整机制造年产能达到

900台（套），基本建成集装备研发制造、工程设

计、施工安装、运营维护于一体的具有国际竞争

力的风电全产业链体系。

产能达到900台（套）

⚫ 到2021年底，全省海上风电累计建成投产装机容

量达到400万千瓦（4GW）；

⚫ 到2025年底，力争达到1800万千瓦（18GW）；

⚫ 在全国率先实现平价并网。

“十四五”末达到18GW

◼ 2021年6月，广东省印发《促进海上风电有序开发和相关产业可持续发展的实施方案》。

◼ 对符合条件的全容量并网项目，在2022年、2023年、2024年每千瓦分别给予投资补贴1500元、1000元、500元。

资料来源：广东省人民政府办公厅《促进海上风电有序开发和相关产业可持续发展的实施方案》
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国产漂浮式风机技术突破加速

◼ “三峡引领号” 由三峡集团和明阳智能联合自主研发制

造，拥有完全知识产权，是全球首台抗台风型漂浮式海

上风电机组。

◼ 该机组单机容量 5.5MW，风轮直径达到 158 米，轮毂

中心高度距海平面约107米，相当于近37层居民楼的高

度。该机组满发时每小时发电 5500 度，最高可抗 17 级

台风。应用的浮式基础平台为半潜式，漂浮平台排水量

约1.3万吨，与一艘万吨级巨轮的排水量相当。基础平台

和风电机组根据50年一遇的极端风浪流工况设计。

◼ 随着漂浮式技术的成功应用，我国远海数以百吉瓦计的

深远海风电资源有望被激活，从而彻底打开我国海上风

电的资源天花板。

2021年7月，中国首台漂浮式海上风电试验样机“三峡引领号”正式下水安装

资料来源：中国长江三峡集团有限公司
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