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免责声明

本文件不构成或不作为明阳智慧能源集团股份公司(“本公司”)的任何证券的任何认购或发售的要约的一部分、或诱使认

购或发售上述任何证券的任何要约的一部分，也不得被诠释为计划用于邀请上述任何要约、或作为订立任何种类的合同或

承诺的依据、或就该订立合同或承诺而可被依赖的文件、或以本文件劝诱该订立合同或承诺。据此，任何根据或就任何发

售作出的、关于认购或购买本公司的证券的决定必须仅根据载于本公司已发布的正式公告而作出；且本公司无就本文件内

的任何信息作出任何陈述，本公司已发布的正式公告所载的除外。

前瞻性陈述

本介绍载有若干关于本公司的经营业绩、财务状况、公司管理层的若干计划和目标以及中国风能行业展望的前瞻性陈述。

该等前瞻性陈述涉及已知和未知的风险、不确定因素及其他可导致本公司实际业绩与该前瞻性陈述所明示或暗示的任何未

来业绩重大不同的因素。 该前瞻性陈述乃根据关于本公司目前和未来的业务策略、本公司和其子公司目前运营的政治和经

济环境和将来继续运营之假设而作出。此等前瞻性陈述仅反映公司的管理层截至本介绍之日为止的观点，因此不应依赖该

等前瞻性声明。
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营业总收入 归属于上市公司股东净利润 基本每股收益 加权平均净资产收益率

2023年前三季度主要经营业绩

⚫ 风机对外销售容量 6912MW，同比增长 20.91%

⚫ 陆上风机  4937MW，同比增长 41.19%

⚫ 海上风机  1975MW，同比降低 11.05%

⚫ 风机制造业务毛利率 10.77%，同比降低 10.85个百分点注

⚫ 新能源电站并网容量 1636MW，在建容量 3929MW

209.58亿元  

同比 - 3.26%

12.28亿元

同比 – 65.56%

0.55元

同比 - 65.41% 

4.27% 

同比 – 10.48个百分点



4图片来源：阳江南鹏岛项目

经营回顾

财务分析

行业展望
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经营总结

2023年前三季度，公司风电机组出货量

6.91GW，同比增长20.91%；其中陆上

风机出货4.93GW，6-8MW机型出货占

比超过40%；海上风机出货1.97GW，

12MW机型出货336MW。

2023年前三季度，公司实现营业收入

209.58亿元，其中第三季度实现营业收

入 103.99亿元，同比增长 40.04%；

2023年前三季度，公司综合毛利率为

15.78%，净利率为6.04%，期间费用率

为10.83%。

据不完全统计，2023年前三季度全国公

开市场风电招标量65.04GW。2023年

前三季度，公司风电机组新增订单达到

10.11GW，其中海上风电新增订单量位

居行业首位；截至2023年9月，公司在

手订单33.62GW。

2023年10月，公司发布MySE22MW海

上风电机组，该机组可适用于固定式和

漂浮式多种应用场景；同时，公司宣布

MySE11-233陆上风电机组下线，成为

全球已下线单机容量最大、叶轮直径最

大的陆上机组。

截至2023年9月底，公司已投产新能源

电站容量1636MW，在建装机容量约

3929MW。公司还在电站资产证券化领

域继续进行深入探索，将公司新能源电

站“滚动开发”模式推入下一个发展阶

段。

公司获得日本经济产业省METI和日本船

级社ClassNK颁发的认证并成功交付日

本入善町海上风电项目，这是日本海上

风电项目首次采用中国风机厂商生产的

风电机组。

规模提升并肩大型化，
12MW 机型批量出货

精细化运营穿越周期，三季度
公司保持稳健发展

下游需求旺盛，订单量维持
高位

海外市场拓展加速，产品获海
外客户认可

“滚动开发”运营模式成熟，
开拓模式多样化新阶段

技术革新，海陆大机型取得突
破性进展
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公司订单情况

历年新增订单

2023年前三季度，公司新增订单10.11GW，在手订单达到33.62GW。

风机在手订单容量

风机在手订单容量

(GW)

5,073

11,128

4,311

11,226

18,651

11,811

10,109

23Q1-322Q1-32018 202120202019 2022

-14%

年度新增订单

7.06

15.75
13.88

19.07

30.42

33.62

20192018 2020 2021 2022 23Q3

(MW)

• 截至2023年9月底，公司风机在手订单总容量约33.62GW，较2022

年底增加3.20GW。

• 2023年前三季度，公司新增订单10.11GW，与去年同期基本持平。
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风电机组对外销售容量

公司风机对外销售容量 （MW）（MW）

1,050

275

289

653

536

491

592

1,264

315

1,568

980

1,177

1,315

623

710 1,259

988 1,014

2022Q1

2021Q3

10

2021Q4

2022Q2

2022Q3

2023Q2

2023Q1

2022Q4

52023Q3

1,589

1,371

946

2,318

1,607

1,850

2,260

2,499

3,467

+53%

11.XMW（海上）

12.XMW（海上）

5MW-7MW（海上）

6MW-8MW（陆上）

8.XMW（海上）

3MW-5MW（陆上）

< 3.0MW

3MW(海上）

369
905

600

1,197

4,347

2,853 1,619 1,619

2,997

275

3,473

4,737

2,013

2,896

22Q1-3

1,796

20192018 2020 2021 2022 23Q1-3

2,439

5,658
6,031

7,306

5,717

6,912

20.90

• 2023年前三季度，公司对外销售容量为6912MW ，同比增长20.91% 。

• 按海陆分类来看，陆上风机出货量约为4937MW，同比增长41.19%，海上风机出货量约为1975MW，同比减少11.05%。

• 2023年前三季度，陆上6-8MW机型出货占陆上风机出货量超过40%，海上11MW及以上机型出货量占海上风机出货量超过68%

• 2023年第三季度，海上12MW机型开始批量出货，单季度出货量336MW。

2023年前三季度，公司对外销售容量增长20.91%，12.XMW机型开始批量出货。

+20.91%
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电站运营模块

自营电站并网及在建容量 自营风电/光伏电站发电小时数

截至2023年9月底，公司自营电站并网容量1636MW，在建容量3929MW。

数据来源：国家能源局,明阳智能注：报告期自营电站并网量按照期末实际发电电站统计，报告期末交割项目在报
告期内自营电站并网量中结算

741

1,080 1,193

1,502
1,636

995

2,648

1,797

2,152

3,929

2019 2020 2021 2022 23Q1-3

自营电站并网量

在建项目

1,435

2,728

1,614
1,762 1,827

166

1,337

1,630

739

1,665

759

1,153
1,089

1,080 1,162

324

1,017

广西内蒙
古

河南 广东海南新疆黑龙
江

河北陕西 全国
平均

广东河南西藏陕西内蒙
古

云南 全国
平均

(MW) （小时）

风电

光伏

• 2023年1-9月份，公司在运营电站平均利用小时数1677.88小时。• 截至2023年9月底，公司新能源电站并网装机容量约为1636MW

• 截至2023年9月底，公司在建装机容量约为3929MW，其中BT在建电

站为2973MW，非BT在建电站为956MW。

BT在建项目



9图片来源：阳江南鹏岛风电项目
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财务分析

行业展望
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营业收入与净利润、ROE

营业收入 归母净利润及净资产收益率

2023年前三季度，公司营业收入209.58亿元。

（人民币 亿元）

（人民币 亿元）

69.02

104.93

224.57

272.16

307.48

216.64 209.58

20222018 20202019 2021 22Q1-3 23Q1-3

-3.26%

4.26
7.13

13.74

31.58
34.55 35.65

12.28

20202018

10.05% 12.05%
15.71%

2019 2021

18.40%
14.57%

2022

14.75%

22Q1-3

4.27%

23Q1-3

-65.56%

加权平均ROE

归母净利润
营业收入

• 2023年前三季度，公司实现归母净利润12.28亿元，同比下降65.56%。

• 2023年前三季度，公司加权平均净资产收益率4.27%，较去年同期下降

10.48个百分点。

• 2023年前三季度，公司实现营收209.58亿元，同比下降3.26%。
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• 2023年第三季度，公司实现营收103.99亿元，较去年同期增长

40.04%。
• 2023年第三季度公司归母净利润为5.74亿元，净利率为5.52%。

季度营业收入 季度归母净利润及归母净利率

2023年第三季度，公司营业收入同比增长40.04%。

季度营业收入与净利润

（人民币 亿元） （人民币 亿元）

72.94

87.28

71.26 71.12 74.26

90.84

27.20

78.40

103.99

22Q422Q321Q3 21Q4 22Q1 23Q122Q2 23Q2 23Q3

11.29
9.39

14.08

10.39 11.17

-1.10
-2.26

8.80

5.74

15.48%

21Q3 23Q1

14.62%

21Q4

10.76%

19.67%

-8.32%

22Q222Q1

15.05%

22Q3

-1.21%

23Q322Q4

5.52%

11.23%

23Q2

净利率

归母净利润
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收入构成

主营收入构成 2023年前三季度主营收入构成占比

（人民币 亿元）

61.09
92.38

209.47

252.47

56.74

201.81

21.04

14.68

228.07

9.92

170.68

13.36

11.11

6.28

202220212018 2019

7.54

9.90

2020 22Q1-3 23Q1-3

其他收入

风机制造板块收入

风电场发电收入

电站产品销售收入

83.28%

10.26%

5.42%
1.04%

204.96
亿元

电站产品销售占比

风机制造板块占比

风电场发电占比

其他占比

• 2023年前三季度，公司风机制造板块销售收入 170.68亿元，同比下降

15.42%。

• 2023年前三季度，公司风电场发电收入11.11亿元，同比增长11.91%。

2023年前三季度，公司主营业务收入维持稳定。

• 2023年前三季度，公司主营业务收入维持稳定，电站运营板块收

入占比有所提升。
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毛利率及净利率 期间费用率

毛利率、净利率与期间费用率

25.08%

6.12%

2018

22.66%

6.30%

2019

18.57%

5.81%

2020

21.59%

11.08%

2021

19.99%

11.22%

2022

23.21%

16.41%

22Q1-3

15.78%

6.04%

23Q1-3

毛利率

净利率

22.23%

2018

17.91%

2019

11.00%

2020

10.97%

2021

9.15%

2022

10.37%

22Q1-3

10.83%

23Q1-3

期间费用率

• 2023年前三季度，公司综合毛利率15.78%，较去年同期降低7.43个

百分点。

• 2023年前三季度，公司净利率为6.04%，较去年同期降低10.37个百

分点。

• 2023年前三季度，公司期间费用率10.38%，较去年同期增加0.46个百

分点。

2023年前三季度，公司综合毛利率15.78%。
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风机及配件销售业务

风机及配件销售业务 主要指标

（人民币 亿元）

61.09
92.38

209.47

252.47
284.81

201.81
170.68

19.16%
13.16%

19.22%20.92%

2018

16.89%

2019 20212020

18.64%

2022

21.62%

22Q1-3 23Q1-3

-15.42%

2023年前三季度，风机制造板块销售收入170.68亿元。

◼ 对外销售容量为 6,912MW，同比增长 20.91%

◼ 陆上风电约 4,937MW，同比增长41.19%

◼ 海上风电约 1,975MW，同比降低 11.05%

◼ 风机制造板块销售收入170.68亿元，同比降低 15.42%

◼ 风机及配件销售业务毛利率为 10.77%，同比降低 10.85个

百分点
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电站产品销售业务

电站产品销售业务 主要指标

56.74

21.03

2023Q1-32022

2023年前三季度，电站产品销售收入21.03亿元。

◼ 2023年前三季度，公司电站产品销售收入为 21.03亿元

◼ 2023年前三季度，公司电站产品毛利率为32.61%

（人民币 亿元）
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电站运营业务

电站运营收入 主要指标

（人民币 亿元）

6.28
7.54

9.90

14.68
13.36

9.92
11.11

65.41%

2021

68.04%

58.68%
61.72%

20192018 2020

64.47%
59.88%

2022 22H1

61.33%

23H1

+11.91%

毛利率

发电业务收入

◼ 2023年前三季度，公司实现发电业务收入11.11亿元，同

比增加 11.91%

◼ 发电业务毛利率为 61.33%，同比增加 2.65个百分点

◼ 2023年前三季度，公司在运营的新能源电站共实现发电量

27.46亿千瓦时，同比增长29.16%

2023年前三季度，公司发电业务收入11.11亿元，毛利率同比增加2.65个百分点。
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经营性净现金流 合同负债注

注：2019年及之前为预收款项科目数据 

经营性净现金流与合同负债变化情况

（人民币 亿元） （人民币 亿元）

2.76

57.55

36.31

53.98

-7.96

-52.19

-23.19

2018 2019 2020 2021 2022 22Q1-3 23Q1-3

18.64

68.59

85.60
80.62

75.66

56.29

79.65

20192018 2020 2021 23Q1-32022 22Q1-3

• 2023年前三季度，公司经营性现金流量净额为 -23.19亿元。 • 截至2023年9月底，公司合同负债金额为 79.65亿元。

2023年前三季度，公司经营性现金流量净额为 -23.19亿元，合同负债较去年同期有所提升。
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• 2023年前三季度，公司应收账款周转天数为167天，较去年同期增

加63天。
• 2023年前三季度，公司应付账款周转天数为164天，较去年同期提

升7天。

应收账款周转天数 应付账款周转天数

2023年前三季度，应收账款周转天数较去年同期增加63天，应付账款周转天数增加7天。

应收账款、应付账款周转天数

246

176

68 63

97 104

167

2022 23Q1-322Q1-32018 2019 2020 2021

278

197

125

152 145
157 164

2018 20222019 20212020 23Q1-322Q1-3



19图片来源：福建兴化湾风电项目

经营回顾

财务分析

行业展望
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国内风电新增装机量同比保持增长

数据来源：国家能源局，全国新能源消纳监测预警中心 

全国并网装机量创新高

（GW）

14.57 15.28 12.96 14.87
21.01

31.39

18.73 17.20
21.27

25.72

71.67

47.57

37.63
33.48

30 46 61 77
97

131 149 164
184

209

282
328

365
400

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

110

201720152010 2011 20142013 2023Q1-32012 2016 2018 2019 2020 2021 2022

累计并网容量

新增并网容量

• 2023年前三季度，国内风电新增并网装机容量33.48 GW，同比增长74.01%。

• 截至2023年9月底，我国风电累计装机容量达到400GW。

2023年前三季度，全国新增风电并网装机量33.48GW，累计装机量达到400GW。



21注：数据统计口径为项目开标日期（非发标日期），不完全统计

国内公开市场招标量

国内公开市场招标量创新高

（GW）

23.75

19.36

15.82

4.37

12.05

5.35

24.99

39.04

17.10

6.64

13.29

6.56

16.30

14.60

12.51

7.26

15.34

4.72

27.90

17.35

16.54

7.25

7.77

100.90

2019

2020

2021

2018

2023

2022

65.04

62.78

34.81

47.93

24.40

Q1

Q2

Q4

Q3

• 2023年前三季度，据我们不完全统计，国内公开市场招标量达到65.04GW 。

2023年前三季度，据不完全统计，国内风电公开市场招标量已超过65.04GW。



欢迎关注“明阳智能投资者关系”公众订阅号

明阳智慧能源集团股份公司

明阳智能资本市场部

邮箱：ir@mywind.com.cn 

股票代码：601615.SH
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明阳智慧能源集团股份公司 版权所有® 

感谢观看
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